TRIBUNAL DE DISTRITO DE ESTADOS UNIDOS
PARA EL DISTRITO SUR DE LA FLORIDA
Sala de Miami

Caso numero 04-60573-CIV-MORENO

COMISION DE VALORES Y BOLSAS, [Gomigrafo:]
RADICADO POR JWT.D.
demandante, 14 SEP 2005
CLARENCE MADDOX
contra ESCRIBANO, TRIB. DISTR. EE.UU.

D.S. DE LA FLA.
MUTUAL BENEFITS CORP., et al.,

demandados,
VIATICAL BENEFACTORS, LLC, et al.,

demandados en desagravio.
/

MANDAMIENTO SOBRE LA DISPOSICION DE LAS POLIZAS Y SU PRODUCTO

ESTA CAUSA vino ante el tribunal a pedimento del Sindico de aclaracion del
Mandamiento de nombramiento del Sindico con respecto del uso de los fondos en las
“Cuentas en Custodia para el Pago de Primas” (D.E. No. 857), elevado el 6 de abril de
2005; el pedimento del Sindico de aprobacion del procedimiento para la disposicion de
las pdlizas, el reparto del producto de las polizas, y el tratamiento de los fondos para

primas (D.E. No. 902), elevado el 22 de abril de 2005; el pedimento de Traded Life

Policies Limited para que se le impida al Sindico utilizar las Cuentas en Custodia para el
Pago de Primas con Union Planters para fines que no sea el pago de primas de las poélizas

de Union Planters (D.E. No. 875), elevado el 13 de abril de 2005; el contrapedimento de

de Life Settlement Holding A.G. para que se le impida al Sindico utilizar las Cuentas en
Custodia para el Pago de Primas con Union Planters para fines que no sea el pago de

primas de las polizas de Union Planters (D.E. No. 895), elevado el 19 de abril de 2005; y




el pedimento de George R. Kempton para que se dé a los compradores la oportunidad de

pagar primas futuras (D.E. No. 749), elevado el 4 de marzo de 2005.

El tribunal ha considerado los pedimentos, las numerosas cartas de inversionistas,
las objeciones, las respuestas, los documentos suplementarios que se han radicado en esta
causa, las manifestaciones hechas por partes interesadas en distintas audiencias, y las
partes pertinentes del expediente judicial, y esta por lo demas en autos.

Cuando libr6 la inhibitoria temporal, este tribunal determind con caracter
preliminar la existencia de fraude con respecto de la venta de estos viaticos. El tribunal
no puede, pues, como lo ha sugerido un inversionista, remediar la insuficiencia de fondos
y las predicciones inexactas de la esperanza de vida de los asegurados mediante la
busqueda de nuevos inversionistas. El tribunal comprende las inquietudes de todos los
inversionistas pero debe recalcar que no hay plan de disposicion de las p6lizas que les dé
a los inversionistas los réditos que esperaban. La mayoria de las polizas ya han excedido
la esperanza de vida de sus respectivos asegurados.

Como se ha expresado de manera elocuente en las numerosas cartas que se le han
hecho llegar al tribunal y en los documentos que se han radicado en este asunto, la
inmensa mayoria de los inversionistas quisiera tener la oportunidad de escoger la manera
en que finalmente se disponga de sus intereses. Por consiguiente, el tribunal tiene que
escoger un plan que ofrezca un maximo de réditos y que, al mismo tiempo, les de voz a
los inversionistas en lo referente a la manera en que finalmente se disponga de las pdlizas
y del producto que se realice de éstas. Después de examinar las decisiones de otros

tribunales en casos similares y de considerar toda la informacion que han presentado las



partes interesadas, el tribunal ha llegado a la conclusion de que el plan que a continuacién
se expone ofrece los resultados mas equitativos a todas las partes interesadas.

1. Se les dard a todos los inversionistas la oportunidad de indicar su
preferencia en lo relativo a la manera en que se disponga de sus intereses. Todos y cada
uno de los inversionistas podran indicar, pues, si desean: (a) consentir en la venta de sus
intereses por el Sindico; (b) retener sus intereses en las respectivas polizas y hacerse
cargo de ellas, asumiendo la responsabilidad de pagar sus partes de las primas, inclusive
las que se han pagado mas alla de la esperanza de vida de los respectivos asegurados; o
(c) dejar que sus intereses caduquen.

2. Durante la administracion de los tramites de disposicion se continuaran
pagando las primas de todas las polizas, utilizando para ello las cuentas en custodia para
el pago de primas.> En lo que hace a las pélizas que no hayan excedido la esperanza de
vida de sus respectivos asegurados en el momento en que se disponga de ellas, las primas
se seguiran pagando con los fondos que obran en las cuentas en custodia para el pago de
primas hasta que las polizas lleguen a la esperanza de vida de los respectivos asegurados.
En lo que hace a las pdlizas que hayan excedido la esperanza de vida de sus respectivos
asegurados en el momento en que se disponga de ellas, las primas que se hayan pagado
después de excedida esa esperanza de vida se: (a) recuperaran cuando se vendan las
polizas; o (b) se recupearan mediante un sobrecargo cobrado ademas de los pagos de las
primas en caso de que los inversionistas decidan retener sus intereses en las respectivas

polizas o hacerse cargo de ellas.

! En un mandamiento librado la semana pasada, el tribunal dispuso que los intereses devengados por las
cuentas en custodia para el pago de primas se utilicen para sufragar las operaciones de la Sindicatura.



3. Viatical Services, Inc., serd la administradora de servicios de viaticos de
todos los intereses que los inversionistas conserven. El aviso que se enviard a los
inversionistas indicard el monto de los honorarios que VSI cobrara por concepto de
administracion.

4. Cuando se trate de polizas en que mas de un inversionista esta interesado,
la mayoria de los intereses de los inversionistas que voten determinara la manera en que
se habra de disponer de la pdliza. Si los inversionistas votan en favor de retener sus
intereses en una poliza o hacerse cargo de ellos (y pagar las primas y los honorarios por
concepto de administracion), los inversionistas que disientan de esa decision recibiran el
tratamiento siguiente: primeramente, el Sindico pondrd en venta el interés del
inversionista disidente, ofreciéndoselo al mejor postor entre los demas inversionistas. Si
el interés se vende de esta manera, el producto de esa venta (después de deducir los
gastos) se le pagara al inversionista vendedor. Si ningun inversionista compra el interés,
el Sindico intentara reducir el valor nominal de la pdliza a fin de reducir la obligacion de
la prima. Por ultimo, de no ser posible la reduccién del valor nominal, el Sindico
notificara a los demas inversionistas que o bien deben asumir la obligacion del
inversionista disidente de pagar las primas (cada inversionista asumiendo una parte
alicuota de sus intereses relativos en la p6liza) o bien se procedera a vender la poliza. Si
los inversionistas convienen en asumir la obligacion de pagar las primas, el interés del
accionista disidente en los beneficios pagaderos por la poliza al acaecer el deceso del
asegurado se utilizara para compensar a los otros inversionistas por las obligaciones

adicionales que asumieron con respecto del pago de las primas.



5. Los beneficios de las polizas que ya se han vencido se repartiran entre los
inversionistas que poseen intereses en las polizas o tienen derecho a ellos, conjuntamente
con el interés devengado por dichos beneficios, prorrateado entre los inversionistas.

6. Las partes deberan presentar a mas tardar el 30 de septiembre de 2005
propuestas conjuntas de los modelos de aviso. En caso de que las partes no puedan
ponerse de acuerdo sobre esas propuestas de modelos de aviso, cada parte podra presentar
su propia propuesta de modelo de aviso, conjuntamente con un breve memorial en
respaldo de dicha propuesta.

DADO Y MANDADO en el despacho judicial en Miami, Florida, este dia 14 de

septiembre de 2005.

[Firma ilegible]
FEDERICO A. MORENO
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